Allerthal-Werke AG

Zwischenmitteilung der Allerthal-Werke AG innerhalb
des 1. Halbjahres 2012

Geschéftsverlauf im ersten Quartal 2012

Die konjunkturelle Nachrichten- und Stimmungslage fur den
deutschen Wirtschaftsraum war im Berichtszeitraum verhalten
und nach wie vor von der Staatsschuldenkrise im Euroraum
Uberschattet. Dessen ungeachtet schloss der Leitindex DAX das
erste Quartal mit einer fulminanten Kursentwicklung von

+ 17,8 % ab und schloss bei 6.946 Punkten.

Aufgrund ihrer langfristig ausgerichteten Anlagestrategie hat die
Allerthal-Werke AG im Berichtszeitraum ihr Beteiligungsportfolio
gleichwohl nur geringflgig adjustiert. Hierbei wurden saldierte
Ertrdge aus Wertpapierverkaufen in Hohe von 94 TEUR erzielt.
Selektiv wurden auch einzelne Engagements neu auf- bzw.
ausgebaut. Die Nettofinanzverbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten haben sich hierdurch zum 31.03.2012 gegeniber
dem Stand am 31.12.2011 leicht erhdht.

Die positive Kursentwicklung der Aktienmarkte in den ersten drei
Monaten spiegelt sich bei der Allerthal-Werke AG ertragsseitig
vor allem in der handelsrechtlichen Bewertung der
Finanzanlagen und der Wertpapiere des Umlaufvermégens zum
31. Marz 2012 wider: Stichtagsbedingte Zuschreibungen wéren
in Hohe von 751 TEUR vorzunehmen gewesen,
stichtagsbedingte Abschreibungen in Hohe von 104 TEUR.

Das Andienungsvolumen - d.h. das gesamte Volumen von
bereits erhaltenen Abfindungen, deren Héhe derzeit gerichtlich
auf Angemessenheit tUberpruft wird — hat sich im ersten Quartal
2012 aufgrund der rechtskraftigen Beendigung eines
Spruchverfahrens leicht reduziert und belauft sich zum 31.
Mérz 2012 auf 40,1 Mio. EUR.

Wesentliche Vorgange nach dem 31. Marz 2012
Wesentliche Vorgange von besonderer Bedeutung sind in der
Unternehmenssphare der Allerthal-Werke AG nach dem 31.Méarz

2012 nicht eingetreten.

Kdéln, 7. Mai 2012
Der Vorstand
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