Allerthal-Werke AG

Zwischenmitteilung der Allerthal-Werke AG
innerhalb des 2. Halbjahres 2011

Geschéftsverlauf und Finanzlage im Berichtszeitraum

Beherrschendes Thema an den Finanzmérkten waermohBszeitraum die
Euro-Schuldenkrise. An den Finanzmarkten und zuesldnauch in der Re-
alwirtschaft wirkte sich die Staatsschuldenkriseimmer wachsenden Verunsi-
cherung aus. Der Leitindex DAX, der zu Beginn deld@bjahres noch deut-
lich Gber 7.000 Punkten notierte, brach im August 8eptember ein und no-
tierte im Tief bei 4.966 Punkten.

In diesem widrigen Bérsenumfeld haben sich dieisgkeh Ertrage aus Wert-
papierverkaufen der Allerthal-Werke AG im laufendgeschaftsjahr auf ins-
gesamt 743 TEUR (per 30.09.2011) nur leicht ved®mih Hiervon entfallen -
39 TEUR auf das dritte Quartal 2011.

Die negative Kursentwicklung an den Aktienmarkt@rBerichtszeitraum
spiegelt sich ergebnisseitig jedoch in einem delutioheren
stichtagsbedingten Abschreibungsbedarf wider. $gibh der potentielle
Abschreibungsbedarf auf Finanzanlagen und auf \&@piepe des Umlauf-
vermogens zum Stichtag 30. September 2011 dewatlith.811 TEUR erhoht
(297 TEUR per 30.06.2011). Die handelsrechtlichngpend vorzunehmenden
Zuschreibungen verminderten sich zum 30.09.201B&0fEUR (106 TEUR
per 30.06.2011).

Auch im dritten Quartal hat die Allerthal-Werke Ald Beteiligungsportfolio

selektiv adjustiert. Dabei haben sich die Nettafineerbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten, trotz der im August erfolgtBividendenauszahlung in
Hohe von 822 TEUR, per 30.09.2011 weiter auf 3. DBYWR reduziert (3.589
TEUR am 30.06.2011).

Das Andienungsvolumen hat sich im Berichtszeitraumunwesentlich er-
hoht. Das gesamte Volumen von bereits erhaltendimddngen, deren Hohe
derzeit gerichtlich auf Angemessenheit Gberpruftystellt sich zum
30.09.2011 auf rd. 40 Mio. EUR.



Allerthal-Werke AG

Wesentliche Vorgange nach dem 30. September 2011duAwusblick

Anfang November wurde das Squeeze-out Verfahreribem Beteiligungs-
unternehmen abgeschlossen. Hierdurch haben siabhtdas Andienungsvo-
lumen als auch die saldierten Ertrage aus Wertpagiciufen der Allerthal-
Werke AG erhdht. Auch die Nettofinanzposition Hahsm Zuge der
zwangsweisen VeraulRerung dieser Beteiligungspositter verbessert.

Es ist davon auszugehen, dass die AktienméarkteunisJahresende weiterhin
sehr volatil bleiben werden. Vor diesem Hintergrisidlas Ergebnisziel fur
das Jahr 2011, namlich den Jahresuberschuss des 2810 zu lbertreffen,
auRRerst ambitioniert. Die Mindestvoraussetzungtievére ein deutlich ver-
ringerter Abschreibungsbedarf zum Jahresultimo.
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